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Anderung der Vertragsbedingungen des Fonds ,Allianz PIMCO Adiropa“

Bei dem Fonds ,Allianz PIMCO Adiropa“ treten die nachstehend beschriebenen Anderungen der
Besonderen Vertragsbedingungen mit Wirkung zum 21.1.2011 in Kraft. Die diesbezligliche Genehmi-
gung erteilte die Bundesanstalt flur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) mit Schreiben vom
8.7.2010 soweit nicht die Kostenregelung betroffen ist, die nicht der Genehmigungspflicht durch die
BaFin unterliegt.

I. Anderung der Anlagepolitik und der Fondsbezeichnung

Im Zuge der geplanten Ubertragung aller Vermogensgegenstande des richtlinienkonformen Sonder-
vermogens ,Allianz PIMCO Adiropa“ (der ,Fonds") auf das richtlinienkonforme Sondervermégen ,Alli-
anz PIMCO Europazins" werden die Anlagegrundsatze und —grenzen des Fonds denen des ,Allianz
PIMCO Europazins" mit Wirkung zum 21.1.2011 angepasst. Ebenfalls mit Wirkung zum 21.1.2011
wird der Fonds in ,Allianz PIMCO Europazins II“ umbenannt.

Die Anleger des ,Allianz PIMCO Adiropa“ sind berechtigt, ihre Anteile kostenlos in Anteile der Anteil-
klasse A EUR des Sondervermdgens ,Allianz PIMCO Mobil-Fonds" (ISIN: DE0008471913) umzutau-
schen. Die Anteilklasse A EUR des ,Allianz PIMCO Mobil-Fonds* weist Anlagegrundsatze auf, die mit
den derzeit geltenden Anlagegrundsatzen des ,Allianz PIMCO Adiropa“ vergleichbar sind. Dabei kénn-
ten ggf. fur den Anleger héhere Kosten anfallen.

Il. Anderung der Kostenregelung und des Ausgabepreises von Fondsanteilen

Im Zuge der geplanten Ubertragung aller Vermdgensgegensténde des Fonds auf das richtlinienkon-
forme Sondervermdogen ,Allianz PIMCO Europazins” wird die Gebihrenregelung des Fonds betreffend
die maximale Hohe der Verwaltungsvergitung der Gesellschaft (§ 7 Abs. 1) sowie die Regelung be-
zuglich der maximalen Hohe des Ausgabeaufschlages (8 6 Abs. 1) den entsprechenden Regelungen
des ,Allianz PIMCO Europazins” mit Wirkung zum 21.1.2011 angepasst.

lll. Einfihrung einer Administrationsgebthr

Ferner wird fiir den Fonds eine Administrationsgebihr eingefiihrt, die vergleichbar der Verwaltungs-
vergltung als prozentualer Anteil am Fondsvermdgen ermittelt wird und in 8 7 Absatz 2 der Besonde-
ren Vertragsbedingungen geregelt ist. Durch die Administrationsgebihr sind zahlreiche Kostenpositio-
nen abgegolten, die bisher dem Sondervermégen separat in Rechnung gestellt werden (z.B. Depot-
bankvergitung, Depotgebiihren, Druck- und Versandkosten von Jahres- oder Halbjahresberichten,
Bekanntmachungskosten, Prifungskosten etc.). Die in der ab dem 21.1.2011 geltenden Fassung des
§ 7 Absatz 5 der Besonderen Vertragsbedingungen des Fonds aufgefiihrten Kostenpositionen (Trans-
aktionskosten, Steuern, eventuelle Rechtsverfolgungskosten und Quellensteuerkosten) sind nicht von
der Administrationsgebiihr umfasst und kénnen den Investmentfonds separat in Rechnung gestellt
werden.



IV. Einfihrung einer Vertriebsprovisionsgebuhr

Fir den Fonds wird eine Geblhr fur Vertriebsprovisionen in Héhe von 0,75 % des anteiligen Wertes
des Sondervermdgens unter § 7 Absatz 3 der Besonderen Vertragsbedingungen eingefihrt, die der
Fonds ,Allianz PIMCO Europazins* bereits aufweist. Die Gesellschaft ist berechtigt, diese Vergutung
als Vertriebsprovision an die Vertriebsstellen weiterzuleiten.

V. Anpassung des Geschéftsjahres des Fonds.

Das Geschéftsjahr des Fonds — welches derzeit am 1.1. beginnt und am 31.12. eines jeden Jahres
endet — wird gedndert. Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt gemaf § 9 der Besonderen
Vertragsbedingungen des Fonds zukinftig am 22.1. und endet am 21.1 eines jeden Jahres. Das Ge-
schéftsjahr vom 1.1.2011 bis zum 21.1.2011 ist somit ein Rumpfgeschéaftsjahr.

VI. Fassung der Besonderen Vertragsbedingungen ab dem 21.1.2011

Nachfolgend sind die Besonderen Vertragsbedingungen des Allianz PIMCO Adiropa (zukiinftig ,Alli-
anz PIMCO Europazins 1) in der ab dem 21.1.2011 geltenden Fassung abgedruckt:

Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und
der Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft aufgelegte
richtlinienkonforme Sondervermdgen
Allianz PIMCO Europazins I,
die nur in Verbindung mit den fur das jeweilige
Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgesteliten
LAllgemeinen Vertragsbedingungen*

gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§1

Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen folgende Vermégensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemalR § 47 InvG, jedoch nur solche der nachstehend bezeichneten Gattungen:

a) verzinsliche, auf eine europdische Wahrung lautende Wertpapiere, insbesondere
Staatsanleihen, Pfandbriefe und &hnliche ausléndische, von Kreditinstituten begebe-
ne grundpfandrechtlich gesicherte Schuldverschreibungen, Kommunalschuldver-
schreibungen, Nullkuponanleihen, variabel verzinsliche Anleihen, Wandelschuld-
verschreibungen und Optionsanleihen, Unternehmensanleihen, wertpapiermaiiig
ausgestaltete Asset-Backed Securities und Mortgage-Backed Securities sowie weite-
re Anleihen, die mit einem Sicherungsvermdgen verkniipft sind; dabei kann sich die
Gesellschaft je nach Einschétzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf
mehrere der genannten Wertpapiergattungen konzentrieren als auch breit Ubergrei-

fend investieren;

b) Aktien und Aktien gleichwertige Papiere, aber nur soweit sie in Ausiibung von Wand-
lungs-, Bezugs- und Optionsrechten bei Wandelschuldverschreibungen und Options-
anleihen erworben werden; so erworbene Aktien oder Aktien gleichwertige Papiere

sind jedoch innerhalb von sechs Monaten zu verkaufen;

c) Indexzertifikate und andere Zertifikate, die auf eine europaische Wahrung lauten und
deren Risikoprofil mit den unter Buchstabe a) genannten Vermdgensgegenstanden
oder mit den Anlagemarkten korreliert, denen diese Vermogensgegenstande zuzu-

ordnen sind.

Geldmarktinstrumente gemalf3 § 48 InvG, sofern sie auf eine europédische Wahrung lauten; dabei
kann sich die Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf

mehrere Wahrungen konzentrieren als auch breit Gbergreifend investieren;

Bankguthaben gemalR § 49 InvG, sofern sie auf eine europaische Wahrung lauten; dabei kann
sich die Gesellschaft je nach Einschatzung der Marktlage sowohl auf eine einzige oder auf meh-

rere Wahrungen konzentrieren als auch breit Gbergreifend investieren;

Investmentanteile gemaf 8 50 InvG, jedoch ausschlieB3lich Anteile an solchen Investmentvermo-
gen, deren Risikoprofil typischerweise mit den Anlagemarkten korreliert, denen die unter Nr. 1 bis
3 genannten Vermogensgegenstande zuzuordnen sind. Dabei kann es sich um in- oder auslandi-
sche Investmentvermdgen gemal § 50 InvG handeln. Die Gesellschaft kann sich je nach Ein-

schatzung der Marktlage sowohl auf ein oder mehrere Investmentvermodgen konzentrieren, die



eine auf nur einen Anlagemarkt konzentrierte Anlagepolitik verfolgen, als auch breit Ubergreifend

investieren.

Es werden grundsatzlich nur Anteile an Investmentvermdgen erworben, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden. Anteile an
anderen Investmentvermdgen werden nur ausnahmsweise und nur dann erworben, wenn keines
der in Satz 4 genannten Investmentvermédgen die von der Gesellschaft im Einzelfall fir notwendig
erachtete Anlagepolitik verfolgt, oder wenn es sich um Anteile an einem auf die Nachbildung ei-
nes Wertpapierindex ausgerichteten Investmentvermdgen handelt, die an einer der in 8 5 Buch-
staben a) und b) der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ genannten Borsen oder organisierten
Markte zum Handel zugelassen sind.

Derivate gemaf § 51 InvG.

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 52 InvG, jedoch verzinsliche Vermdgensgegenstande nur,
wenn sie auf eine europédische Wéhrung lauten und Aktien und Aktien gleichwertige Papiere nur,
soweit sie in Austibung eines Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechts erworben werden; so er-
worbene Aktien oder Aktien gleichwertige Papiere sind jedoch innerhalb von sechs Monaten zu
verkaufen.

§2

Anlagegrenzen

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a), Nr. 2 und Nr. 6 von
Emittenten, die ihren Sitz in einem europaischen Land haben oder die einen berwiegenden Anteil
ihres Umsatzes und / oder Gewinne in dem genannten Raum erwirtschaften oder Holdinggesell-
schaften, die Gberwiegend in Unternehmen mit Sitz in Europa investiert sind, darf insgesamt zwei
Drittel des Wertes des Sondervermégens nicht unterschreiten. Optionsanleihen und Wandel-

schuldverschreibungen werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

Die durchschnittliche, barwertgewichtete Restlaufzeit (Duration) des in verzinslichen Wertpapie-
ren, Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten geméafR 8 1 Nr. 1 Buchstabe a), 2 und 3 angeleg-
ten Teils des Sondervermdgens, einschliellich der mit den genannten Vermdgensgegenstanden
verbundenen Zinsanspriiche, muss zwischen drei und neun Jahren liegen. Bei der Berechnung
werden Derivate auf verzinsliche Wertpapiere, Zins- und Rentenindizes sowie Zinssatze unab-

hangig von der Wahrung der zugrunde liegenden Vermégensgegenstande berlcksichtigt.

Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von 8 1 Nr. 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des Son-

dervermdgens nicht tberschreiten.



Verzinsliche Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6 werden nur erworben,
wenn sie Uber ein Investment Grade-Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfi-
gen oder, wenn sie Uber kein Rating verfligen, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Ge-
sellschaft ein solches Rating erhalten wiirden. Verliert ein Wertpapier die in Satz 1 genannte Vor-
aussetzung nach seinem Erwerb fir das Sondervermdgen, wird die Gesellschaft seine Veraul3e-
rung innerhalb eines Jahres anstreben. Der Anteil der Wertpapiere nach Satz 2 darf vorbehaltlich

des Absatzes 9 insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermégens nicht tibersteigen.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von 8§ 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, deren
Aussteller ihren Sitz in einem Land haben, das laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kate-
gorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* fallt, d. h. nicht als ,entwickelt" klassifiziert ist, darf
vorbehaltlich des Absatzes 9 insgesamt 30 % des Wertes des Sondervermégens nicht Uberschrei-
ten.

Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a), die von der Bun-
desrepublik Deutschland oder von einem der Bundesrepublik Deutschland zugehdrigen Bundes-
lander ausgegeben oder garantiert worden sind, darf 35 % des Wertes des Sondervermdgens
Uberschreiten. Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und
Nr. 6, die von privatrechtlichen Unternehmen und nicht vom Bund, einem Land, den Europaischen
Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, ei-
nem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehort, garantiert ausgestellt worden sind (Unternehmensanleihen), darf
vorbehaltlich des Absatzes 9 insgesamt 30 % des Wertes des Sondervermogens nicht lUberstei-
gen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergren-
zen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG, die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlage-

grenzen der 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

Die in den Absatzen 1 bis 6 beschriebenen Grenzen durfen Uber- bzw. unterschritten werden,
wenn dies durch Wert- oder Laufzeitverdnderungen von im Sondervermdogen enthaltenen Vermo-
gensgegenstanden, durch Austibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder durch
Veradnderung des Wertes des gesamten Sondervermégens z. B. bei Ausgabe oder Rucknahme
von Anteilscheinen geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Fallen die Wiedereinhaltung der ge-

nannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als vorrangiges Ziel anstreben.

Eine Uberschreitung der in Absatz 4 Satz 3, Absatz 5 und Absatz 6 genannten Grenzen durch
Erwerb entsprechender Vermégensgegenstande ist — unter Beachtung der in Absatz 1 genannten
Grenze - zuldssig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten sichergestellt ist, dass das

jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt.



Die Derivate werden fiir diese Zwecke mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegens-

téande vorzeichengerecht angerechnet.

g3
Derivate
Die Gesellschaft kann die in § 9 Absatz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ genannten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente mit dem Ziel einsetzen,
- das Sondervermdgen gegen Verluste durch im Sondervermdgen vorhandene Vermo-
gensgegenstande abzusichern,
- die Portfoliosteuerung effizient durchzufuhren,
- das Marktrisikopotenzial einzelner, mehrerer oder aller zulassigen Vermdgensgegens-
téande innerhalb des Sondervermdgens zu steigern oder zu vermindern,
- Zusatzertrage durch Ubernahme zuséatzlicher Risiken zu erzielen sowie
- das Marktrisikopotenzial des Sondervermdgens Uber das Marktrisikopotenzial eines voll
in Wertpapieren investierten Sondervermégens hinaus zu erhéhen (sog. ,Hebeln®).
Dabei darf die Gesellschaft auch marktgegenlaufige Derivate oder Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente einsetzen, was zu Gewinnen des Sondervermdgens fuhren kann, wenn die Kurse be-
stimmter Wertpapiere, Anlagemarkte oder Wahrungen fallen, bzw. zu Verlusten des Sondervermo-

gens, wenn diese Kurse steigen.

ANTEILKLASSEN
8§84
Anteilklassen

1. Fir das Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von 8§ 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabe-
aufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlielich des Einsatzes von Wahrungssiche-
rungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im

Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuléassig. Fur Wé&hrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwadhrung) darf die Gesellschaft auch unab-
hangig von § 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® und § 3 Derivate im Sinne von 8§ 51 Ab-
satz 1 InvG auf Wechselkurse und Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
wechselkursbedingte Verluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens zu vermeiden. Bei Aktien und Aktien gleichwer-
tigen Papieren gilt ein Wechselkursrisiko als gegeben, wenn die Wahrung des Landes, in dem der

Emittent (bei Aktien vertretenden Papieren die Aktiengesellschaft) seinen Sitz hat, von der Refe-



renzwéhrung der Anteilklasse abweicht. Bei anderen Vermdgensgegenstanden gilt ein Wechsel-
kursrisiko als gegeben, wenn sie auf eine andere als die Referenzwahrung des Anteilwertes lau-
ten. Der auf eine wechselkursgesicherte Anteilklasse entfallende Wert der einem Wechselkursrisi-
ko unterliegenden und hiergegen nicht abgesicherten Vermégensgegenstande des Sondervermd-
gens darf insgesamt nicht mehr als 10 v.H. des Wertes der Anteilklasse betragen. Der Einsatz der
Derivate nach diesem Absatz darf sich nicht auf Anteilklassen auswirken, die nicht oder gegen-

Uber einer anderen Wéhrung wechselkursgesichert sind.

3. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlie3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzu-
fihrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlie3lich Ertragsaus-

gleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im ausfihrlichen Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wéahrung des Anteilwertes ein-
schlie3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, Verwaltungsvergitung, Mindest-
anlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im ausfiihrlichen Verkaufspros-
pekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben. Die Gesellschaft kann fer-
ner im ausfuhrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht festlegen, dass der
Abschluss einer besonderen Vereinbarung hinsichtlich der Verwaltungsvergitung zwischen dem

Anleger und der Gesellschaft Voraussetzung fur den Erwerb bestimmter Anteilklassen ist.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
85
Anteilscheine

Die derzeitigen Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl
von Anteilen (5er, 10er, 100er und 1000er) ausgestellt. Die Anteilinhaber sind an den jeweiligen Ver-
mdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchtei-

len beteiligt.

Im Falle der Bildung von Anteilklassen werden diese jeweils in einer Globalurkunde verbrieft. Die An-
teilinhaber sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer An-
teile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt. Ein Anspruch auf Auslieferung einzelner Anteil-

scheine besteht im Falle der Verbriefung in einer Globalurkunde nicht.



1.

2.

1.

2.

§6

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betréagt fur jede Anteilklasse 3,0 v.H. auf den Anteilswertes und dient zur
Deckung der Ausgabekosten der Gesellschaft. Es steht der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren oder keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Be-
rechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von
Anteilklassen fur jede Anteilklasse im ausfihrlichen Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahr-

essbericht den jeweils erhobenen Ausgabeaufschlag an.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

87
Kosten

Fur alle Anteilklassen, fur die sowohl im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht die Einhaltung einer Mindestanlagesumme nicht vorgesehen ist, betragt die tag-
liche Vergutung fiir die Verwaltung des Sondervermdgens 1,0 % p. a. des anteiligen Wertes des
Sondervermdgens, errechnet auf Basis des bérsentaglich ermittelten Inventarwertes. Fir die Ubri-
gen Anteilklassen betragt die tagliche Vergitung fir die Verwaltung des Sondervermdégens 0,5 %
p. a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens, errechnet auf Basis des bérsentaglich ermittel-
ten Inventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine
niedrigere Vergutung zu berechnen. Fir die Anteilklassen, fir die sowohl im ausfuhrlichen Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht der Abschluss einer besonderen Verein-
barung zwischen dem Anleger und der Gesellschaft als Voraussetzung fir den Erwerb dieser An-
teilklassen vorgesehen ist, wird die Verwaltungsvergiitung nicht dem Sondervermégen belastet,

sondern dem Anleger unmittelbar berechnet.

Daneben erhélt die Gesellschaft eine tagliche Administrationsgebihr in Hohe von 0,5 % p. a. des
Wertes des Sondervermégens, errechnet auf Basis des bdrsentaglich ermittelten Inventarwertes.
Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder mehreren Anteilklassen eine niedrigere Aministra-
tionsgebiihr zu berechnen. Mit dieser Administrationsgebiihr sind folgende Vergitungen und Auf-

wendungen abgedeckt und werden dem Sondervermdégen nicht separat belastet:

a) Vergitung fur die Depotbank,

b) bankibliche Depotgebihren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir die Ver-

wahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,

c) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten Jahres- und Halb-



d)

e)

f)

)

h)

jahresberichte,

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie des Auflo-
sungsberichts, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Ausschittungen bzw.
thesaurierten Ertrage,

Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesell-
schaft, einschliel3lich der Kosten der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

ggf. Kosten flr die Einlésung der Ertragsscheine,

gof. Kosten fiir die Ertragsschein-Bogenerneuerung.

Neben den Vergutungen nach den Abséatzen 1 und 2 erhalt die Gesellschaft eine weitere tagliche

Vergutung. Diese Vergitung betragt 0,75 % p. a. des anteiligen Wertes des Sondervermdgens,

errechnet auf Basis des bdrsentéglich ermittelten Inventarwertes. Die Gesellschaft kann diese

Vergltung an die Vertriebsstellen weiterleiten. Es steht der Gesellschaft frei, in einzelnen oder

mehreren Anteilklassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen.

Die Vergutungen gemaf Absatz 1 bis Absatz 3 kénnen dem Sondervermdgen jederzeit entnom-

men werden.

Daneben gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Sondervermdgens:

a)

b)

c)

d)

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduf3erung von Vermégensgegenstan-
den (einschlieBlich der daran nach Marktusancen ggf. gekoppelten Zurverfigungstel-
lung von Research- und Analyseleistungen) und der Inanspruchnahme bankentibli-

cher Wertpapierdarlehensprogramme entstehende Kosten,

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entste-

hende Steuern,

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung berechtigt erscheinender, dem
Sondervermdgen zuzuordnender Rechtsanspriiche sowie fur die Abwehr unberechtigt

erscheinender, auf das Sondervermdgen bezogener Forderungen,

Kosten fur die Priufung, Geltendmachung und Durchsetzung eventueller Anspriiche

auf Reduzierung, Anrechnung bzw. Erstattung von Quellensteuern oder anderer



Steuern bzw. fiskalischer Abgaben.

Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermdgen darf die das andere Investmentver-
mogen verwaltende Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahres-
bericht die Vergutung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der das andere Investment-
vermdgen verwaltenden Gesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermégen ge-
haltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§8
Ausschittung/Thesaurierung der Ertrage

Die Gesellschaft schiittet fur nicht thesaurierende (ausschittende) Anteilklassen grundsatzlich die
wahrend des Geschéaftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Dividenden, Zinsen und Ertrdge aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter Beriicksichtigung des zugehdorigen
Ertragsausgleichs - aus. Sonstige Ertrage und VerauRerungsgewinne - unter Berlicksichtigung

des zugehorigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge geméal Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschéfts-
jahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15 v.H. des jewei-
ligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus

Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstdndig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch voll-

stéandig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung fur alle nicht thesaurierenden (ausschittenden) Anteilklassen erfolgt jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres gegen Vorlage des aufgerufenen
Ertragsscheines bei den in den Ausschittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen ohne
Abzug von Kosten, wenn es sich hierbei um Anteilscheine mit effektiven Stiicke handelt. Im Falle
der Verbriefung von Anteilscheinen in einer Globalurkunde erfolgt die Ausschittung fir alle nicht
thesaurierenden (ausschiittenden) Anteilklassen jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss

des Geschéftsjahres ohne Abzug von Kosten.

Im Falle der Bildung von nicht ausschittenden (thesaurierenden) Anteilklassen legt die Gesell-
schaft, die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus Investmentan-

teilen, Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften und sonstigen Ertrage sowie die Verau-



Rerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — der thesaurie-

renden Anteilklassen im Sondervermdégen anteilig wieder an.

89
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermégens beginnt am 22. Januar und endet am 21. Januar. Das Ge-

schéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 21. Januar 2011 ist ein Rumpfgeschaftsjahr.

NAMENSBEZEICHNUNG

§10

Namenshbezeichnung

Die Rechte der Anteilinhaber aus Anteilscheinen mit der urspriinglichen Namensbezeichnung ,ADI-
ROPA", ,ADIG Adiropa“,,cominvest Adiropa“ und ,Allianz PIMCO Adiropa“ bleiben unbertuhrt. Diese

Anteilscheine behalten weiterhin Gultigkeit.

Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
(Geschéftsfuhrung)

Nachtrag zur Bekanntmachung vom 20.7.2010 wg. der Anderung der Besonderen Vertragsbe-
dingungen des Fonds ,Allianz PIMCO Adiropa“ mit Wirkung zum 21.1.2011

Bei der 0.g. Bekanntmachung wurde irrtimlich die Reihenfolge der Absétze in § 2 (Anlagegrenzen)
nicht korrekt dargestellt. Ebenfalls wurden die Worte ,eines jeden Jahres” in § 9 (Geschéftsjahr) Satz
1, die ebenfalls in der mit Schreiben der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 8. Juli
2010 genehmigten Fassung der Besonderen Vertragsbedingungen enthalten waren, nicht wiederge-

geben.

Nachfolgend sind daher die 88 2 (Anlagegrenzen) und 9 (Geschéftsjahr) der Besonderen Vertragsbe-
dingungen des Allianz PIMCO Adiropa (zuklnftig ,Allianz PIMCO Europazins II¥) in der ab dem
21.1.2011 geltenden Fassung abgedruckt:



§2

Anlagegrenzen

(1) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a), Nr. 2 und Nr. 6 von
Emittenten, die ihren Sitz in einem europaischen Land haben oder die einen liberwiegenden Anteil
ihres Umsatzes und / oder Gewinne in dem genannten Raum erwirtschaften oder Holdinggesell-
schaften, die Uberwiegend in Unternehmen mit Sitz in Europa investiert sind, darf insgesamt zwei
Drittel des Wertes des Sondervermégens nicht unterschreiten. Optionsanleihen und Wandel-

schuldverschreibungen werden auf diese Grenze nicht angerechnet.

(2) Die durchschnittliche, barwertgewichtete Restlaufzeit (Duration) des in verzinslichen Wertpapieren,
Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten gemal § 1 Nr. 1 Buchstabe a), 2 und 3 angelegten
Teils des Sondervermdgens, einschlie3lich der mit den genannten Vermogensgegenstanden ver-
bundenen Zinsanspriiche, muss zwischen drei und neun Jahren liegen. Bei der Berechnung wer-
den Derivate auf verzinsliche Wertpapiere, Zins- und Rentenindizes sowie Zinssétze unabhéngig

von der Wahrung der zugrunde liegenden Vermégensgegenstande berlcksichtigt.

(3) Der Anteil der Investmentanteile im Sinne von 8 1 Nr. 4 darf insgesamt 10 % des Wertes des Son-

dervermégens nicht tiberschreiten.

(4) Verzinsliche Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6 werden nur erworben,
wenn sie Uber ein Investment Grade-Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfu-
gen oder, wenn sie Uber kein Rating verfigen, im Falle eines Ratings nach Einschatzung der Ge-
sellschaft ein solches Rating erhalten wirden. Verliert ein Wertpapier die in Satz 1 genannte Vor-
aussetzung nach seinem Erwerb fur das Sondervermdgen, wird die Gesellschaft seine Veraulie-
rung innerhalb eines Jahres anstreben. Der Anteil der Wertpapiere nach Satz 2 darf vorbehaltlich

des Absatzes 9 insgesamt 10 % des Wertes des Sondervermégens nicht Gibersteigen.

(5) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, deren
Aussteller ihren Sitz in einem Land haben, das laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kate-
gorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf* féllt, d. h. nicht als ,entwickelt* klassifiziert ist, darf
vorbehaltlich des Absatzes 9 insgesamt 30 % des Wertes des Sondervermdgens nicht tiberschrei-
ten.

(6) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a), die von der Bundes-
republik Deutschland oder von einem der Bundesrepublik Deutschland zugehdérigen Bundeslander
ausgegeben oder garantiert worden sind, darf 35 % des Wertes des Sondervermégens Uberschrei-

ten.

(7) Der Anteil der verzinslichen Wertpapiere im Sinne von § 1 Nr. 1 Buchstabe a) und Nr. 6, die von

privatrechtlichen Unternehmen und nicht vom Bund, einem Land, den Européischen Gemeinschaf-



ten, einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens ber den Européaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehdrt, garantiert ausgestellt worden sind (Unternehmensanleihen), darf vorbehaltlich des Ab-

satzes 9 insgesamt 30 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

(8) Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Ausstellergren-
zen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG, die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlage-

grenzen der 88 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

(9) Die in den Abséatzen 1 bis 5 und 7 beschriebenen Grenzen dirfen lber- bzw. unterschritten wer-
den, wenn dies durch Wert- oder Laufzeitverdnderungen von im Sondervermégen enthaltenen
Vermdgensgegenstanden, durch Austibung von Wandlungs-, Bezugs- oder Optionsrechten oder
durch Veranderung des Wertes des gesamten Sondervermdgens z. B. bei Ausgabe oder Ruick-
nahme von Anteilscheinen geschieht. Die Gesellschaft wird in diesen Fallen die Wiedereinhaltung

der genannten Grenzen unter Wahrung der Interessen der Anleger als vorrangiges Ziel anstreben.

(10) Eine Uberschreitung der in Absatz 4 Satz 3, Absatz 5 und Absatz 7 genannten Grenzen durch
Erwerb entsprechender Vermdgensgegenstande ist — unter Beachtung der in Absatz 1 genannten
Grenze — zulassig, wenn gleichzeitig durch den Einsatz von Derivaten sichergestellt ist, dass das

jeweilige Marktrisikopotenzial insgesamt die Grenzen einhalt.

Die Derivate werden fir diese Zwecke mit dem deltagewichteten Wert der jeweiligen Basisgegens-
t&nde vorzeichengerecht angerechnet.

§9
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 22. Januar und endet am 21. Januar eines
jeden Jahres. Das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 21. Januar 2011 ist ein Rumpf-

geschéaftsjahr.

Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
(Geschéftsfuhrung)
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