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Anlageziel

Der Fonds engagiert sich am globalen Aktienmarkt vorwiegend im Segment
Energiewirtschaft. Anlageziel ist es, auf langfristige Sicht Kapitalwachstum
zu erzielen.

Chancen und Risiken

« Aktien bieten auflange Sicht iiberdurchschnittliches Renditepotenzial
konnen jedoch relativ stark im Kurs schwanken.

* Der Fonds erméglicht die gezielte Beteiligung an Aktienchancen in der
Energiebranche. Damit ist jedoch auch das Risiko verbunden, dass sich
der Fonds schwécher entwickelt als der breite Aktienmarkt.

« Die internationale Ausrichtung erméglicht eine besonders breite
Streuung der Anlagen. Sie beinhaltet aber nur eine begrenzte Teilhabe an
der Wertentwicklung einzelner Regionen.

¢ Aufgrund der Anlage in Fremdwéhrungen kann der Anteilwert in Euro
durch Wechselkursanderungen begiinstigt, aber auch belastet werden.

« Die Volatilitdt (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhéht
sein.

Portfolio-Highlights

Im September setzte der Olpreis seinen in der zweiten Augusthalfte
begonnenen Aufwértstrend fort. Verantwortlich fiir den Preisanstieg war
die starke Nachfrage sowie die Beftirchtung, dass der Hurrikan Dean die
Olinfrastruktur im Golf von Mexiko erheblich beschidigen kénnte. Wit
belieRen unsere Portfoliostrategie weitgehend unverandert und
bevorzugten Olservicegesellschaften gegeniiber den integrierten
Olgesellschaften. Bei der chinesischen CNOOC nahmen wir Gewinne mit.
Die Aktie zéhlte jedoch weiterhin zu unseren grofiten Positionen, da das
Unternehmen gegeniiber anderen Olgesellschaften ein héheres
Produktionswachstum und niedrigere Kosten aufweist. Bei dem Seismik-
Unternehmen CGG-Veritas realisierten wir ebenfalls Gewinne. Der Bereich
der Seismik-Unternehmen blieb tibergewichtet, da wir eine starke
Nachfrage seitens der groRen Olgesellschaften sahen.

Ausblick

Nach wie vor wird der Olpreis durch Verknappungen auf der Angebotsseite
bestimmt: Die OPEC hat ihre Entschlossenheit unterstrichen, den Olpreis
zu stlitzen. In Russland ddmpfen Nationalisierungstendenzen dei
Regierung die Bereitschaft auslandischer Olkonzerne, dringend benétigte
Investitionen zu tétigen. Die geopolitischen Risiken diirften zunehmen und
lassen die Erwartungen beziiglich der Olproduktion sehr optimistisch
erscheinen. Zur Unsicherheit im Irankonflikt kommt die Gefahr eines
Biirgerkrieges im Irak, der sich negativ auf die gesamte Golfregion
auswirken kénnte. Zudem hat die Internationale Energieagentur kiirzlich
ihre Produktionsschétzungen fiir viele Nicht-OPEC-Staaten nach unten
korrigiert. Da der aktuellen Bewertung von Energieunternehmen seht
moderate Olpreisschitzungen zugrunde liegen, erscheinen viele Titel
ausgesprochen attraktiv bewertet.
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Risikoklasse

sicherheitsorientiert konservativ gewinnorientiert risikobewusst
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Fonds 329 1819 2562 8340 12121 12597 131,17
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Fonds 2241 17,21 8,49 8,71
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Fondsstruktur nach Branchenin % Risiko-/Ertrags-Kennzahlen
[ — ~sae
Integr. Erdol- & -gasbetr. Sharpe Ratio> 1,10 0971
Erddl & -gas: Ausriistung Volatilitat (%) 17,75 16,00
Erdol & -gas: Produktion
Erdol- & Erdgasforderung Fondsfakten
. ISIN / WKN DE0008481854 / 848 185
Erdol & -gas: Lager & Transp. .
Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors KAG, Frankfurt
Stromversorgungsbetriebe Anlagemanager RCM (UK) Ltd., London
Kasse Depotbank Dresdner Bank AG, Frankfurt
Auflegungsdatum 15.9.1997
Fondsmanager Christopher Wheaton (seit 1.4.2007)
Fondswéhrung EUR
Fondsvermdagen 389,64 Mio. EUR
Geschéftsjahresende 31.12.
Ausschittung am 5.3.2007 0,15 EUR
Ausgabeaufschlag in % zzt. 5,00 (max. 6,00)
Verwaltungsvergitung in % p.a. zzt. 1,35 (max. 2,00)
Fondsstruktur nach Landern in % TERin % * 1,38
USA
GroRbritannien
Kanada
Frankreich
Italien
Norwegen
Deutschland
Hongkong
Sonstige
Kasse
Die 10 grofSten Titel in %
EXXON MOBIL CORP 9,52
TOTAL SA 734
BPPLC 580 ' Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht bertcksichtigt); Ausschittungen wieder angelegt.
! Berechnung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Entwicklung erlauben keine Prognosen fiir die
SCHLUMBERGER LTD 5,69 Zukunft. Dies gi:t insbesondere, vvdenhn Zicp die Performanceingfabefuf einen sehr kurzen Zeitraum bezieht
_ - z.B. weniger als 12 Monate - und ihr daher wenig Aussagekraft zukommt.
ROYAL DUTCH SHELL PLC-ASHS 538 2 Die Sharpe Ratio gibt an, in welchem Verhaltnis die vom Fonds erzielte Rendite zum Anlagerisiko steht.
ENI SPA 439 Dabei wird die Mehrrendite des Fonds gegentiber dem risikolosen Marktzinssatz zur Volatilitét ins Verhaltnis
ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS 390 gesetzt. Negative Werte sind nicht aussagefahig.
ENBRIDGE INC 3:54 3 E{i;t\i/nqllﬁntitlétgtzigittgr&mi fur die Schwankungsbreite der Wertentwicklung des Fonds wahrend eines
SUNCOR ENERGY INC 3,53 4 TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermdgen im letzten
BG GROUP PLC 346 Geschaftsjahr belastet wurden.

Bei diesem Factsheet handelt es sich um eine Information gem. § 31 Abs. 2 WpHG.

_ m Die hierhin enthaltenen Einschatzungen und Prognosen beruhen auf sorgfaltigen Recherchen, jedoch kann
Allianz Global Investors fur die objektive Richtigkeit naturgemal nicht haften.

Verkaufsprospekte und Rechenschaftsberichte sind bei Allianz Global Investors und den

Vertriebsgesellschaften kostenlos erhéltlich. Die téglichen Fondspreise finden Sie in Giberregionalen

Zeitungen, unter www.allianzglobalinvestors.de, auf der Reutersseite ALLIANZGIO1 und unter dem
Bloomberg-Ticker DITENER CR.

Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mainzer Landstr. 11-13, 60329 Frankfurt am Main
Internet: wwwe.allianzglobalinvestors.de, E-Mail: info@allianzgi.de
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